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Apresentacdo

Nao ha como negar a importancia da Educagéo Financeira e Previdenciaria para a construgéo
de uma vida melhor. Essa é uma questdo mundial que atinge a todos, jovens e idosos. A
estruturagao e o planejamento do orgamento familiar € o inicio e a base para a transformagao de
situagdes de estresse financeiro e Unica condigdo, ao alcance de todos, para a formagao de
poupanga, ponto de partida para investimentos em titulos de renda fixa, renda variavel, iméveis
e demais alternativas de aplicagéo financeira.

Investimentos € um tema fascinante e dindmico, ligado diretamente a vida pessoal e profissional
de todos, e medidas governamentais alterando prazos e taxas de juros para a concesséo de
empréstimos e financiamentos, ja ndo sdo assuntos tao estranhos para a sociedade brasileira.
Os veiculos de comunicagdo se encarregam de informar e, ultimamente, de fornecer o
conhecimento basico, através da divulgagao de artigos e entrevistas com especialistas da area
financeira, além de promogdes de dicionarios, livros e cartilhas sobre o tema.

Periodos de turbuléncias e crises financeiras mundiais tém provocado a evolugéo de leis e
normas que procuram proteger cada vez mais os investidores minoritarios. Porém, a adogéo de
um codigo de ética, boas praticas de governanga corporativa e transparéncia, por parte das
empresas e, competéncia e conduta profissional responsavel, por parte dos dirigentes, nao
garantem o retorno esperado no prazo exigido pelo investidor.

Em sua segunda edigédo, a Cartilha da ABEF avanca em temas abordados anteriormente e
introduz novos assuntos como a tributagéo vigente sobre os segmentos de investimentos
apresentados e, atendendo a Recomendagédo CGPC n° 1, de 28 de abril de 2008, que incentiva
a promogao de acgdes e programas de Educacéo Previdenciéria direcionados aos participantes,
assistidos e beneficiarios das entidades fechadas de previdéncia complementar, responde
algumas perguntas rotineiras objetivando facilitar a compreensao de termos e conceitos da area
previdenciaria.

Contudo, ressaltamos que é importante o aperfeicoamento e o desenvolvimento dos
conhecimentos basicos apresentados nesta Cartilha que, obviamente, ndo tem a pretensao de
esgotar o assunto, muito pelo contrario, apenas promover o interesse pelos temas
apresentados.

Edmilson Lyra
Presidente
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Orcamento Familiar

A conscientizagao da importancia de um Orgamento Familiar planejado é tarefa de todos os
membros da familia. Nada se consegue sozinho, e coitado do chefe de familia que tentar impor
suas regras. Nao adianta! O sucesso depende do esforgo conjunto e do interesse de todos. As
conversas que antecedem o planejamento ajudam a acertar arestas e servem para o
surgimento de novas idéias. Os menores tém que sentir-se parte integrante e importante dentro
do grupo decisério. Entdo, vamos pensar no Orgamento Familiar.

Pegue todas as contas e despesas do més anterior e liste-as de forma que possam ser
comparaveis com suas estimativas de gasto do més corrente. Tem que cortar? Vai ter grito. Nao
se aborreca. Explique, converse e mostre o que se pode fazer. Pega sugestdes, a final de
contas, se todos usam, comem e gastam, esta na hora de todos ajudarem a melhorar a situagéao
financeira da familia.

Planejamento

e Avaliacio da situacao atual

DIRETRIZES o Definicio de metas do orcamento
BASICAS

e Consolidacio das propostas
® Realizacio de simulacées , visando
DEFINICAO DO P . . .
T AT LIS atingir as diretrizes estabelecidas

e Disciplina

o Perseveranca

Para que os objetivos sejam alcangados € preciso que se estabelegam metas — sem pensar em
ficar rico da noite para o dia — para cada membro da familia e para o grupo. E importante que
todos tenham em mente que é preciso muita dedicagdo para o cumprimento do que ficou
acordado nas reunides familiares.

Metas como comprar um imével para parar de pagar aluguel, trocar de carro, comprar uma
geladeira nova que consuma menos energia, investir na formagao superior de um jovem da
familia. Na medida em que as coisas forem acontecendo, certamente, o empenho de todos sera
maior.
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Analise das Despesas da Familia

A andlise das despesas, de uma forma geral, deve seguir o padrdo apresentado no quadro
abaixo, modelo que deve ser perseguido pelos membros da familia. Bom lembrar que os valores
relativos devem ser calculados sobre o valor liquido da remuneragao ou receitas da familia, e
que este representa o limite maximo a ser gasto por segmento.

Quadro Geral
S Moradia 30%

Alimentagéo 25%
v ~ Salde e 15%
W ~ Higiene
5 Transportes 12%
\ = Educacéo 8%
s Lazer 5%
Diversos 5%

Esse alerta se faz necessario tendo em vista as facilidades para obtengéo de crédito direto ao
consumidor, cheque especial ou cartdo de crédito que, em muitos casos, é concedido sobre o
valor bruto dos salarios, sendo comum, atualmente, o empréstimo superar esses valores.
Portanto, muito cuidado nessa hora, analise bem a necessidade de pegar um valor superior ao
que voceé precisa.

As despesas domésticas podem ser divididas em 3 grandes segmentos, quais sejam: despesas
fixas, variaveis e eventuais.

Analise das Despesas Fixas

Aborda de maneira mais especifica 0 segmento dos gastos constantes dentro de determinado
intervalo de tempo. Sua andlise possibilita a descoberta de desperdicios cometidos por todos
os integrantes da familia, em especial, no consumo de servigos, tais como: telefone, agua, gas
e, principalmente, energia elétrica. Situagdes que aprenderemos a controlar no préximo capitulo

Evitando Desperdicios.

1. Aluguel/Prestacdo | 6. Energia Elétrica 11. Prestagdo do carro
2. Condominio 7. Empregada 12. Seguro Saude

3. Telefone 8. IPTU 13. Seguro do carro

4. Agua 9. IPVA 14. Outras

5. Gas 10. Escola
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Analise das Despesas Varidaveis

Foca gastos que variam proporcionalmente a sua necessidade de consumo e, portanto,
passiveis de redugao ou de mudangas. Infelizmente, observa-se que nas classes sociais menos
privilegiadas, por razdes alheias a vontade da familia, o corte se da, invariavelmente, no item
alimentagéo, acarretando os mais variados tipos de problemas como subnutricdo de adultos e
criangas, maior propensao a doengas, resultando num quadro de miséria e fome, no campo ou
nacidade.

Alimentacao

Academia de Ginastica/Clube

Transporte/Combustivel

Analise das Despesas Eventuais

Foca os gastos, cujas despesas podem n&o ocorrer todos os meses mais que, certamente, esta
no dia a dia das pessoas. Tenham elas uma fonte de renda que lhes permita usufruir o consumo
de bens ou servigos aqui apresentados ou ndo.

Restaurantes Cinemal/Teatro
Vestuario Presentes
Médico/Dentista Manutencao da casa
Viagens Manutencgao do carro

Evitando Desperdicios

N&o ha duvida de que um dos grandes problemas do Brasil é o desperdicio. Ele ocorre em toda
cadeia produtiva, prejudica empresas e governos, onera consumidor e usuarios de produtos e
servigos, encarece o Orgamento Familiar sem distingdo de género, raca ou religido. O
desperdicio esta no dia a dia do brasileiro, consumindo energia, gerando prejuizos, abreviando
a existéncia de recursos naturais e minerais. Em suma, o desperdicio pode acabar com a
Humanidade.

Vocé ja imaginou o quanto se desperdiga da agua potavel existente no Planeta? E vocé, tem
feito a sua parte? Economizando ou desperdigando?

&<
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No Brasil, os supermercados jogam fora 13 milhdes de toneladas de alimentos/ano; as feiras
livres desperdicam 300 mil toneladas de alimentos ano; um quarto de tudo o que se produz em
frutas, verduras e legumes no pais é jogado fora; 30% dos alimentos comprados pelas donas de
casavao parao lixo.

Em relagdo ao PIB - Produto Interno Bruto, que representa a soma de toda a produgéo
econdmica do pais, 15% ¢é desperdigado, o que representa uma perda de muitos bilhdes de
reais.

Entao, como evitar desperdicios em casa? Acompanhando os 3 segmentos

para analise apresentados anteriormente, abordaremos os principais & =

>
itens onde vocé pode detectar desperdicios e, exterminado-os, g
juntar recursos para a formagao de sua poupanca. =




Evitando Desperdicios nas Despesas Fixas

...NO ALUGUEL /PRESTAGAO E CONDOMINIO
» Nao comprometa mais do que 30% de sua renda com o Aluguel/Prestacéo e Condominio

» Comparega as reunides de condominio para néo ser surpreendido com a cobranga de taxas
extras

» Acompanhe o indice de reajuste de seu Aluguel ou do Contrato de Financiamento da Casa
Proépria para saber de quanto sera o aumento em caso de renovagao ou renegociagao

...NOUSO DO TELEFONE
> Utilizar nos horarios de tarifa reduzida
» Evitarlongas conversas
» Evitarligagbes para celulares

» Em caso de dificuldades para pagar suas contas no vencimento, ligue para a companhia e
mude para um dia melhor

...NO CONSUMO DE AGUA
Tarefa Consumo Mais Eficiente
Banho 95 a 180 litros Ensaboar Antes
Escovar Dentes 25 litros Torneira Fechada
Descarga 20 litros Aperte o Suficiente
Torneira Aberta 12 a 20 litros p/min Ter Atengao
Torneira Pingando | 46 litros p/dia Ter Atencao
Lavar Loucas 105 litros Enxaguar Depois
Lavar Carro c/ Com Balde gasto de apenas 40
Mangueira 560 litros em 30 min litros
Fonte: Projeto Brasil das Aguas

> Ao lavar calgadas evite mangueiras, varra primeiro e depois use o balde d'agua;
» Ao fazerabarba feche a torneira;
» Se chover, para que molhar as plantas?

» Faga um levantamento para ver se tratar a dgua da piscina ndo é mais vantajoso do
que troca-la.
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..NOUSODO GAS
» Acenda o fésforo antes de abrir o gas;

» As chamas devem ter coloragcdo azulada, caso estejam amareladas é sinal de que os
queimadores estao desregulados ou sujos, 0 que aumenta o consumo de gas;

» Reduza o consumo preparando alimentos em fogo baixo e com a panela tampada.

..NO USODE ENERGIAELETRICA

Neste item em especial encontramos varias oportunidades de diminui¢cdo de desperdicios, seja
apenas através de um mudanga de habitos, em que se adote um consumo responsavel, seja
pelo investimento na compra de aparelhos e lampadas de melhor desempenho no consumo de
energia.

Quanto maior o desperdicio de energia, maior € o prego que vocé e o meio ambiente pagam por
ela. Ao usar a energia elétrica de maneira correta, vocé economiza na conta de luz e ainda ajuda
o Pais a preservar suas reservas ecoldgicas e, consequentemente, a vida do planeta.

Existem 3 maneiras de usar a energia eficientemente:

Habitos Inteligentes - use os equipamentos elétricos de maneira correta, como indicado mais
adiante.

Equipamentos Eficientes - na hora de comprar, verifique se o equipamento tem o selo de
eficiéncia INMETRO/PROCEL. E este selo que certifica que o aparelho consome menos
energia.

Projetos Inteligentes - ao reformar ou projetar sua casa, utilize algumas solugdes criativas que
podem ajudar na redugédo do seu consumo de energia. Projete os ambientes utilizando o
maximo de luz natural, paredes pintadas com cores claras e com melhor isolamento térmico,
ventilagdo adequada, circuitos elétricos bem dimensionados e a forma de aquecimento de agua
mais adequada a sua necessidade.

O quadro a seguir mostra um elenco de equipamentos elétricos e sua participagéo relativa na
conta que vocé paga, com as sugestdes da ABEF do que é necessario fazer para obter um
consumo mais eficiente de energia elétrica.

Energia Elétrica ‘ Consumo
Equipamentos Relativo a Conta

Chuveiro Elétrico de 25% a 35%
Geladeira ‘ de 25% a 30%

Lampada ‘ de 15% a 25%
Televisor ‘ de 10% a 15%
Ferro Elétrico de 5% a 7%
Ar Condicionado de 2% a 5%

Magq. Lavar Roupa de 2% a 5%
(*) R = Responsabilidade | = Investimento
Fonte: CPFL Energia, ABEF




Cada equipamento tem uma carga. Essa carga € o que se chama de poténcia do equipamento e,
nalinguagem popular, é quanto ele "puxa de energia".

Para saber o consumo de seus eletrodomésticos, basta consultar a sua poténcia no manual de
instrugdes ou na sua placa de identificagcao e multiplicar pelo tempo em que ele fica ligado. Veja
alguns exemplos:

Geladeira de 250W funcionando 24h/dia durante 1 més de uso:
250W x 24h x 30 dias = 180.000 Wh/més = 180 kWh/més.

Vocé pode economizar energia ao escolher aparelhos com poténcia menor e liga-los apenas
durante o tempo necessario.

A tabela a seguir ajudara vocé neste calculo apresentando a poténcia média dos
aparelhos mais utilizados (veja como calcular na pagina — respondendo suas
principais duvidas).

EQUIPAMENTOS

Aquecedor central de agua
Ar-condicionado

Aspirador de P6

Chuveiro Elétrico
Computador

Ferro Elétrico

Forno Microondas

Freezer

Geladeira

Lampadas Fluorescentes
Lampadas Incandescentes
Liquidificador

Maquina de Lavar Louga
Maquina de Lavar Roupa
Réadio

Secador de cabelo
Tanquinho

Televisor

Torneira Elétrica
Ventilador

POTENCIA(watts)

entre 1.500 e 4.000
entre 1.000 e 5.000
entre 250 e 1.000
entre 2.500 e 6.500
entre 50 e 500
entre 500 e 1.500
entre 1.500 e 2.500
entre 350 e 500
entre 150 e 400
entre 15 e 65

entre 15 e 200
entre 100 e 400
entre 1.200 e 2.700
entre 500 e 1.000
entre 50 e 100
entre 300 e 2.000
entre 200 e 300
entre 60 e 100
entre 2.500 e 4.500
entre 100 e 500

Fonte: http://agencia.cpfl.com.br/portal-servicos/piratininga/dicas_economia.asp#2

Para saber o valor exato do consumo dos equipamentos da sua casa, consulte a
placa atras de cada equipamento ou o manual do fabricante, multiplicando a
poténcia pelas horas de uso durante o més.
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CHUVEIROELETRICO - de 25% a 35% da Conta
> A posigado verao, ideal para dias quentes representa um consumo 30% menor;
> Feche atorneira ao se ensaboar;

o e

> Evite banhos nos horarios de maior consumo E_‘l:k—”
de energia elétrica, ou seja, das 18 as 19h30min; }b‘, i ,"

» Limpe periodicamente os orificios de saida de agua. k. (i @’f‘h:ﬁi )

> Nunca reaproveite uma resisténcia queimada. Isso provoca A \-I'?."’(-j; :

O aumento do consumo e coloca em risco a sua seguranga. (L@—é/} b

] 53
GELADEIRA - de 25% a 30% da Conta !
» Instale a geladeira em local ventilado afastado de fontes de calor;

» Ajuste o termostato de acordo com o Manual de Instrugdes do fabricante;

> Degele e limpe com a frequéncia necessaria;

» Mantenha as borrachas de vedagéo da porta em bom estado;

> Evite colocar alimentos quentes para nao exigir um esforgo maior do motor;
» Nunca utilize a parte traseira da geladeira para secar panos e roupas;

> Nao bloqueie a circulagéo interna de ar frio com prateleiras de vidro, de plastico ou de
outros materiais;

> Na hora de comprar uma geladeira nova, prefira um modelo de tamanho compativel
com as necessidades de sua familia. E lembre-se sempre de verificar o consumo
declarado pelo fabricante e também se a geladeira tem o selo de economia de energia
INMETRO/PROCEL.

LAMPADA - 15% a25% da Conta
» Ambientes desocupados, lampadas apagadas;
» Aproveite mais ailuminagéo natural;

» Em banheiros, cozinha, lavanderia e garagem, instale lampadas fluorescentes que
iluminam melhor, duram mais e gastam menos energia;

» Uma lampada fluorescente de 15 a 40 watts ilumina tanto quanto uma incandescente
de 60 watts, com economia de 66% de energia e durabilidade de 5 a 10 vezes maior.

TELEVISOR - 10% a15% da Conta
» Evite deixara TV ligada sem necessidade.
» E comum a pessoa dormir sem desliga-la, em que pese,

amaioria dos Aparelhos de hoje, ja serem produzidos
comtimer, odesperdicio continua.

FERRO ELETRICO -5% a 7% da Conta

» Acumule aroupa para passar de uma sé vez e comece o .

sempre pelos tecidos que exigem temperaturas mais baixas. ——
Ao desligar seu ferro elétrico, aproveite a temperatura existente para passar tecidos leves.
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AR CONDICIONADO - 2% a 5% da Conta

» Limpe sempre os filtros de seu aparelho. A sujeira impede a livre circulagdo do ar e forga o
aparelho.

» Instale o aparelho em local com boa circulagéo de ar.
» Mantenha portas e janelas fechadas, evitando assim a entrada de ar do ambiente externo.

» Mantenha o ar-condicionado sempre desligado quando vocé estiver fora do ambiente por
muito tempo.

MAQUINA DE LAVAR ROUPAS - 2% a 5% da Conta

» Ligue-a somente com a capacidade maxima indicada pelo fabricante, ecomomizando
energia e agua

» Limpe freqlientemente o filtro da maquina.

> Utilize somente a dosagem correta de sab&o indicada pelo fabricante, para que vocé nao
tenha que repetir a operagao "enxaguar”.

» Leia com atengdo o manual do fabricante e aproveite ao maximo a capacidade da sua
magquina de lavar roupa.

Evitando Desperdicios nas Despesas Variaveis

...NA ALIMENTAGAO
»> Evite compra mensais, aproveite as promogoes;
> Liste o necessario evitando supérfluos;

» Compare sempre os pregos entre produtos/marcas similares;

» Nao va ao supermercado com fome e/ou com criangas.

...NA ACADEMIADE GINASTICA/CLUBE
» Se nao estafreqlentando cancele sua inscri¢éo;
» Caminhar é barato e saudavel;

> Forme um grupo de amigos para lazer e divers&o.

...NO TRANSPORTE E COMBUSTIVEL
> Né&o va trabalhar de carro, use o 6nibus do Condominio; - c'?‘__"

» Seforde carro, dividir o custo com um “amigo
Carona”, € uma boa opgéo; '

L f s ‘,.‘,
> Cuidado com combustivel “mais barato”, isso pode —_— m,

Ihe custar uma manutengéo bastante onerosa.

¢
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Evitando Desperdicios nas Despesas Eventuais

» Tenha conta em apenas um Banco, pois o custo médio de manutengdo é de R$18,00 a.m.,
ou seja, R$216,00 a.a.

» Tenha apenas um Cartdo de Crédito, o custo médio da anuidade é de R$150,00
» Emliquidagéo de roupas compre pegas classicas e basicas que ndo saem da moda
» Senéao hatempo paraler, cancele assinaturas de jornais e revista

» Quanto vocé gasta com seus animais de estimacédo por més? Quanto isso representa do
seu salario ou beneficio? Ja pensou em alternativas mais baratas de alimentacéo para eles?
N&o precisa maltratar o bicho, mas analise e encontre uma maneira mais barata de
“convivio”.

Evitar desperdicios também é uma forma de poupar

Formacao de Poupanga

Em uma economia equilibrada, partimos do principio de que a Renda
recebida ndo é totalmente utilizada para o Consumo, sendo assim, &
gerado um excedente de recursos que chamamos de Poupanca.

O nivel de Poupanga esta ligado diretamente a Renda e ao Consumo
do individuo e de sua familia. Portanto, para que ocorra aumento do
nivel de Poupanca, é necessario que haja um aumento de Renda ou

redugéo de Consumo.

Se as familias praticarem um Consumo Responsavel, focado na diminui¢do dos desperdicios
cometidos diariamente, acreditamos que havera um aumento significativo do nivel de Poupanga
familiar, em particular, e da sociedade, em geral.

Como definigdo econdmica, temos:

Renda = a remuneragéo dos fatores de produgéo, definidos como: Terra, Capital e Trabalho. As
remuneragdes desses fatores séo:

Terra......... Aluguel

Capital....... Juros

Trabalho ... Salério

Portanto, a Poupanca é a parcela da Renda nao consumida, representada pela equagéo:
Renda—Despesas = Poupanga

A equacéo sugerida pela ABEF para o acumulo de riqueza leva em conta que o individuo e sua
familia devem direcionar parte de sua renda mensal, que na maior parte dos casos deriva de
Salario, para a formagao de Poupanca. E o actimulo de capital ou de bens iméveis (Terra ou
Casas e Apartamentos), com essa Poupanga, que Ihes garantira um futuro melhor.

Poupanga + Renda —Despesas = Futuro Melhor
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O que evitar

Para nao entrar nas “armadilhas” do dia a dia, é importante que vocé tenha atencéo, evitando
situagbes que possam prejudicar seus planos futuros e as metas tracadas pela familia, tais

como:

» Endividamentos - despreocupacdo com o futuro custa caro. Avalie com seriedade e
responsabilidade a necessidade de se endividar através do cheque especial, cartdo de
crédito ou linhas de financiamento ao consumidor.

> Pagar contas com atraso - Tenha atengdo ao vencimento de suas contas. Varias
instituicdes (escolas e faculdades particulares, por exemplo) adotam um sistema de cobranca
onde o valor, até a data de vencimento, tem um desconto. Apds essa data os valores costumam
sofrer aumentos absurdos;

» Evite supérfluos - lembre-se do amigo que comprou uma bicicleta ergométrica que virou
“cabide”. Nao se deixe levar por rompantes de consumismo.

> Empréstimos a parentes e amigos - Seja diplomatico. Uma boa desculpa evita
aborrecimentos futuros. Normalmente, esses empréstimos acabam com amizades,
separam familiares e, quando pagos, ocorrem num prazo bastante superior ao combinado.

> Ser fiador - A pessoa amiga e responsavel também passa por situa¢des imprevisiveis
como perda de emprego, doengas, separagao conjugal, distanciamento. A probabilidade
desses problemas alheios bater a sua porta pela mao do credor é grande.




O que fazer

Nao menos importante do que evitar situagdes que atrapalhem seu planejamento familiar, é a
busca por novas fontes de renda, que podem derivar de investimentos feitos com o Capital
poupado (juros/rendimento) e do aluguel de bens iméveis adquiridos com o Capital poupado
(Terras, Casas, Apartamentos). Independente de sexo ou idade, existem varias alternativas de
trabalho que podem gerar um bom resultado financeiro, até mesmo dobrar a renda do individuo:

Servigos de Buffet

Trabalhos na Internet

Shows Musicais para . Q{gcepg:ao e Sequranga cﬁz
Festas e Eventos s Festas e Eventos >




Investimentos

O nivel de Investimentos interno de um pais esta diretamente ligado a sua capacidade de
Poupanga, sendo que os agentes econdmicos, tais como: familias, empresas e governo, ttmum
papel de grande importancia na constituicho de um cendario econdémico favoravel ao
crescimento.

No caso especifico das familias, € importante adequar o Orcamento Familiar para que,
mensalmente, consiga-se poupar um percentual da Renda da familia, aplicando os recursos
disponiveis como forma de beneficiar o futuro de todos.

O investidor deve terem mente 3 fatores basicos para qualquer tipo de investimento:

Rentabilidade - ¢ apurada pelo resultado da divisdo do valor de resgate ou venda pelo valor da
aplicagdo ou compra. Representa o resultado financeiro da operagao.

Seguranga - E a previsibilidade do valor de resgate ou venda de um ativo, minimizando o risco
doinvestimento.

Liquidez- Capacidade de transformar o investimento em dinheiro.
Atencao
Diversificar seus investimentos é a melhor maneira de minimizar o risco. Lembre-se de

nao por todos os ovos na mesma cesta, pois, em caso de tombo ha o risco de se quebrar
todos os ovos. Portanto, nao concentre seus recursos em apenas um ativo.

Renda Fixa

Conceito - Aplicagdo em titulos com remuneragdo pré ou pés-fixada, com prazo de
vencimento, que servem como instrumento de captagdo de recursos para pessoas fisicas,
instituices financeiras e governo.

Ativos

> Letra de Cambio - Titulo de crédito pelo qual o criador ou sacador da a outra pessoa, o
sacado, a ordem de pagar uma soma determinada, em dinheiro, em tempo e lugar
especificados, a um terceiro, o tomador ou beneficiario ou a ordem do préprio sacador
-Financia o consumidor

» Caderneta de Poupancga - A caderneta de poupanga € uma aplicagdo que paga juros
de 0,5% ao més mais a variagdo da Taxa Referencial (TR) - Financia o SFH - Sistema
Financeiro de Habitagao

» Depositos a Prazo Fixo - CDB (Certificados de Deposito Bancario) e RDB (Recibo de
Deposito Bancario) O CDB é um titulo de crédito, fisico ou escritural e o RDB é um
recibo. Ambos sao emitidos pelos bancos comerciais e representativos de depdsitos a
prazo feitos pelo cliente. O CDB e o RDB geram a obrigagdo de o banco pagar ao
aplicador, ao final do prazo contratado, a remuneragdo prevista - que sera sempre
superior ao valor aplicado - Financiam os Bancos
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» Notas Promissérias ou Commercial Paper - sdo titulos de curto prazo emitidos por
empresas e sociedades anbénimas para captar recursos de capital de giro. Podem ser
emitidas por sociedades anénimas de capital fechado, pelo prazo maximo de 180 dias e
pelas de capital aberto, pelo prazo de até 360 dias - Financiam as Empresas

> Titulos Publicos - as emissbes desses titulos servem para antecipagdo da receita fiscal,
financiamento do déficit orcamentario ou de investimentos publicos - Financiam os
Governos Federal, Estadual e Municipal
Titulos Pré-fixados — Caracteristicas
’@- A taxa de rentabilidade é pré-determinada no momento da compra. Ela é dada pela
diferenca entre o preco de compra e preco no momento do vencimento. O fluxo n&o é
corrigido por nenhum indexador.
’@. Indicado para quem acredita na queda da taxa de Juros
- Rentabilidade definida no momento da aplicagédo
- Taxadejurosincorporada a remuneragao dos titulos
- Risco de taxa de juros x marcagao a mercado
Titulos Pos-fixados - Caracteristicas
@. O valor do titulo é corrigido pelo seu indexador. Assim, a rentabilidade do titulo depende
tanto do desempenho do seu indexador, quanto do desagio pago no momento da compra
(taxa de juros real ou prémio).
@. Para quem estima alta da taxa de juros ou do indexador
- Oinvestidor conhece o indexador + taxa pré(cupom)
- Remuneragao efetiva s6 é conhecida noresgate
- Riscode variagdo do cupom x marcagao a mercado

Dinamicade Pregos

Arentabilidade informada no momento da compra é garantida somente se o investidor ficar com
otitulo até o seu vencimento. Caso contrario a rentabilidade podera ser diferente.

Isto acontece porque o precgo dos titulos é formado pelo mercado e podem oscilar conforme as
expectativas de juros dos agentes financeiros.

Um aumento na taxa de juros de mercado em relagéo a taxa que foi comprada pelo investidor,

fara com que em um determinado periodo, o titulo tenha uma rentabilidade inferior a informada
na compra. Uma queda na taxa tem o efeito inverso.

¢




Tributagao

Mercado a Vista

Descrigao

Legislagao

Fato Gerador

Auferir rendimentos na data da alienagao.

art. 17, IN 25/01
art. 8°, IN 487/04

Base de Calculo

Diferenca positiva entre o valor da

alienagao, liquido do IOF, quando couber,

e o valor da aplicagéo.

§1°, art. 17, IN 25/01

Recolhimento

Aliquota Aplicagdes até 180 dias: 22,5% art. 8°, IN 487/04
Aplicacoes de 181 a 360 dias: 20%
Aplicacoes de 361 a 720 dias: 17,5%
Aplicacoes acima de 720 dias: 15%

Retengéo e Retido na fonte quando do pagamento ou |Item |, art. 19, IN 25/01

crédito dos rendimentos ou alienagéo dos
titulos. Recolhido até o 3° dia util
subsequiente ao decéndio de ocorréncia
dos fatos geradores

(cédigo DARF 8053)

Responsabilidade
pelo Recolhimento

Da pessoa juridica que pagar os
rendimentos.

§ unico, art. 19,IN25/01

Isencao

N&o ha.

Fonte: www.bovespa.com.br, consultado em 22/06/08

Conceito

Renda Variavel

Os ativos de renda variavel sdo aqueles cuja remuneragao ou retorno de capital ndo pode ser
dimensionado no momento da aplicagdo. Sao eles: as agdes, quotas ou quinhdes de capital, o
ouro, ativo financeiro, e os contratos negociados nas bolsas de valores, de mercadorias, de
futuros e assemelhadas.

Ouro

Contratos negociados
nas Bolsas de Valores
de Mercadorias & Futuros




O Mercado Primario

Compreende o langamento de novas agdes no mercado, com aporte de recursos a companhia.

IPO’s = Initial Public Offering, ou seja, Oferta Publica de Agbes

Alguns IPO's ocorridos no ano de 2007

BemartecH

Tecnologia em Automacao

18/04/07

30/11/2007

26/10/2007

NS J

Quando ocorre um langamento de agdes é importante que o investidor saiba qual o destino dos
recursos que serao captados, pois, esses podem ser aplicados no aumento do parque fabril, na
compra de equipamentos de Ultima geracdo objetivando a atualizagdo tecnoldgica da
companhia, ou ainda, para mudanca do perfil de endividamento da empresa ou composigéo do
seu capital de giro, ap6s alguma aquisi¢ao relevante que, embora ira gerar caixa no futuro, no
curto/médio prazo, interfere em sua programagao financeira.

Mercado Secundario

Uma vez ocorrendo o lancamento inicial ao mercado, as agdes passam a ser negociadas no
Mercado Secundario, que compreende as bolsas de valores e os mercados de balcdo
(mercados onde sdo negociadas agbes e outros ativos, geralmente de empresas de menor
porte e ndo sujeitas aos procedimentos especiais de negociagao).

Importante
Operagdes como a colocagao inicial, junto ao publico, de grande lote de a¢des detido por um
acionista podem caracterizar operagbes de abertura de capital, exigindo registro na CVM.
Apesar da semelhanga com o mercado primario, os recursos captados vao para o acionista
vendedor (e ndo para a companhia), determinando, portanto, uma distribuicdo no Mercado
Secundario.

Ultimos Langamentos

Empresa Codigo Data IPO Variagdo |Variagdao Acumulada
Inicial 10 dia em 30.06.08

Bematech BEMA3 18.04.07 15,00 12,07% -49,00%

BM&F BMEF3 28.11.07 19,95 22,00% -31,08%

Bovespa BOVH3 24.10.07 21,40 52,13% -7,01%

Gafisa GFSA3 15.02.06 18,27 29,46% +51,40%

Gol GOLL4 24.06.04 26,14 (4,75%) -31,45%

Loj. Marisa MARI3 18.10.07 9,96 2,50% -55,32%

Natura NATU3 11.06.04 7,83 1,70% + 110,73%

UoL UOLL4 15.12.05 17,98 16,67% -52,73%

Procure saber a ultima cotagéo de fechamento e divida pelo prego de langamento, assim vocé
sabera como esta a variagao do titulo quando estiver lendo essa Cartilha.

)




Ativos

» Acgoes - titulos nominativos negociaveis que representam uma fragao do capital social de
uma empresa.

» Moedas -ddlar, euro, iene

» Commodities - Termo usado em transagdes comerciais internacionais para designar um
tipo de mercadoria em estado bruto ou com um grau muito pequeno de industrializacdo. As
principais commodities sdo produtos agricolas (como café, soja e agucar) ou minérios
(cobre, ago e ouro, entre outros).

» Notas Promissoérias ou Commercial Papers - sao titulos de curto prazo emitidos por
empresas e sociedades anénimas para captar recursos de capital de giro. Podem ser
emitidas por sociedades anénimas de capital fechado, pelo prazo maximo de 180 dias e
pelas de capital aberto, pelo prazo de até 360 dias

> Debéntures Conversiveis - As debéntures séo titulos de divida de médio e longo prazo
emitidos por sociedades andnimas, que conferem ao debenturista (detentor do titulo) um
direito de crédito contra a mesma, de acordo com as caracteristicas constantes na escritura
de emissdo (documento legal que declara as condi¢gdes sob as quais a debénture foi
emitida, tais como: prazo, remuneracao, garantias, periodicidade de pagamento de juros,
etc). Os recursos captados com a emissdo de debéntures sdo geralmente utilizados no
financiamento de projetos, reestruturagéo de passivos ou aumento de capital de giro. Cada
debénture emitida representa uma fragéo do total da divida contraida pela companhia no ato
da emissao, e pode ser negociada no mercado secundario. Apesar de serem classificadas
como titulos de renda fixa, as debéntures podem ter caracteristicas de renda variavel, como
prémios, participagéo no lucro da empresa ou até mesmo conversibilidade em ac¢des da
companhia.

Carteira de Investimentos

ATIVO RENTABILIDADE SEGURANCA LIQUIDEZ
‘! ! |

AGOES Potencialmente alta Baixa Variavel

DOLAR Baixa Boa Alta

IMOVEIS Baixa Boa Baixa

OURO Baixa Boa Alta

POUPANCA Baixa Boa Alta

“




Riscos

Estamos acostumados a ouvir que “tudo na vida tem risco”, mas é quando se fala em
Investimentos que essa palavra ganha uma importancia maior, claro, a rentabilidade esta
diretamente ligada ao risco que € o prémio que se espera por aplicar em alguma coisa com um
nivel de seguranga maior ou menor. Resumindo: quanto maior o risco, maior a probabilidade de
ganho. Risco baixo, rentabilidade pequena.

Todo investimento tem seu risco e é importante que vocé saiba qual o risco que esta correndo ao
fazer um determinado negécio. Os riscos se dividem em 5 tipos da forma que apresentamos a
seguir.

Risco do Negécio - Diversificavel. Pode-se diminuido com aplicagdes em outros ativos. Esta
diretamente ligado ao investimento realizado.

> Quem tem agdes da Petrobras ndo estd preocupado com a gripe aviaria, essa € uma
preocupacéo de quem tem agdes da Perdigéo ou Sadia;

> Infiltragbes ou vizinhanga ruim, sé prejudicam o valor do seu imovel o restante de seus
investimentos n&o sofre comisso.

Risco do Mercado - N&o é possivel diversifica-lo, pois, sua ocorréncia determina a reagao dos
agentes econdmicos que provoca oscilagdes no mercado.

» Os ataques terroristas a Nova lorque no dia 11 de setembro de 2001; provocaram a queda
de varios mercados;

» Escéandalos envolvendo politicos e governantes, costumam abalar a confianga dos
investidores e provocando oscilagdes no mercado.




Risco de Crédito - Diversificavel. Numa operagéo de crédito, nunca se empresta ou financia,
usando-se a totalidade dos recursos disponiveis.

» Investimentos em titulos publicos ou privados;
» Empréstimos a amigos ou parentes.

Risco de Liquidez - Esta diretamente ligado a facilidade de venda do ativo em questédo, de
transformar o investimento realizado em dinheiro. Diversificando suas aplicagdes diminui o risco
deliquidez.

» Investimentos em imdveis rurais ou casas de praia, apresentam um alto risco de liquidez,
pela escassez de compradores;

» Quando se investe em um negdcio préprio, dificilmente, consegue-se liquidez imediata.

Risco de Perda para a Inflagao - Quando a economia de um pais apresenta altas taxas de
inflagdo o dinheiro perde seu valor rapidamente.

» O salario perde seu valor diminuido o poder de compra do trabalhador;

» Recursos em conta corrente tém seu valor corroido pela inflagéo.

RAL DO BRASIL e OO0
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Acobes

Como ja falamos, a Agao representa a menor parcela do capital social de uma empresa. Agao é
um titulo de posse, quem tem ag¢des de uma companhia é um de seus proprietarios e ndo um
credor.

As agdes, normalmente, ndo possuem prazo de resgate e podem ser negociadas em mercados
organizados, como é o caso da Bolsa de Valores de Sao Paulo — BOVESPA. Por serem objetos
de negociagao diaria, os precos das agdes podem aumentar ou diminuir, de acordo com a lei da
oferta e procura.

Nao existe um valor minimo exigido para investir na Bolsa. Isso varia em fungao do precgo das
acdes que se deseja comprar e até mesmo da Corretora que vocé escolher. Uma alternativa
para quem esta comecgando é participar de um clube de investimento, associa¢do na qual varias
pessoas contribuem com uma pequena quantia e, com isso, acumulam mais recursos para
investir.

Tipos

w7 L, . . . . .

4> Ordinarias — Seus possuidores tém direito a voto e podem participar da Assembléia de
Acionistas, instancia onde sdo definidos os assuntos referentes a atividade da companhia,
destino de lucros, eleigao de diretores e alteragdes estatutarias, entre outros assuntos.

N - . L ~
‘23- Preferenciais — Podem ser de uma ou mais classes e, em sua maioria, ndo asseguram
direito a voto. Para o acionista preferencial o lucro € mais importante que o controle, ou seja, este
investidor prioriza a distribuicdo dos resultados e tem a preferéncia nos seguintes casos:

* Na distribuicao de resultados

*  Noreembolso de capital

Na acumulagéo dessas situagdes
Dinamica das Operagoes em Bolsa
Execucgao

O intermediario financeiro (Corretora) dispde de profissionais especializados, capacitados a
dar orientagdes sobre investimentos, receber ordens dos investidores e transmiti-las aos
operadores qualificados que tém acesso ao Sistema de negociagao das Bolsas.

Existe ainda a possibilidade do investidor dar sua ordem de compra ou venda de uma agao,
via Internet, usando o site de sua Corretora (Home Broker). Nesse caso, o investidor estara
enviando sua ordem diretamente ao sistema da Bolsa.

Liquidagao

A liquidagao é realizada por empresas de compensagao e liquidagdo de negdcios, que
podem ser ligadas a Bolsa ou independentes.

A BOVESPA utiliza a CBLC - Companhia Brasileira de Liquidagao e Custédia para
liquidar as operagdes realizadas em seus mercados.

As Corretoras da BOVESPA e outras instituicdes financeiras sdo os Agentes de
Compensacao da CBLC, responsaveis pela correta liquidagdo das operagdes que executam
para si ou para seus clientes

Executada a ordem de compra/venda de uma agédo, ocorre a liquidagao fisica e financeira,
processo pelo qual se da a transferéncia da propriedade dos titulos e 0 pagamento/recebimento
do montante financeiro envolvido, dentro do calendario especifico estabelecido pela Bolsa para
cada mercado.
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Um dia apés a operagao (chamado de D+1) - prazo para os intermediarios
financeiros (Corretoras) especificarem as operagdes por eles executadas
junto a Bolsa;

Dois dias apés a operagdo (D+2) - entrega e bloqueio dos titulos para

liquidacado fisica da operacido, caso ainda nao estejam na custdodia da
CBLC;

Trés dias ap6s a operagao (D+3) - liquidagao fisica e financeira da
operagao.

Proventos, o que é isso?

Dividendos, bonificagdes e/ou direitos de subscrigdo distribuidos, por uma empresa, a seus
acionistas.

Bonificagdo em Agées - Advém do aumento de capital de uma sociedade, mediante a
incorporacao de reservas e lucros, quando sao distribuidas gratuitamente novas agdes a seus
acionistas, em numero proporcional as ja possuidas.

Dividendos - Os dividendos correspondem a parcela de lucro distribuida aos acionistas, na
proporgao da quantidade de agdes detida, apurado ao fim de cada exercicio social. Acompanhia
deve distribuir, no minimo, 25% de seu lucro liquido.

Subscrigao - A subscricdo € um aumento de capital deliberado por uma Empresa, com o
lancamento de novas acgdes, para obtengdo de recursos. Os acionistas da empresa tém
preferéncia na compra dessas novas agdes emitidas pela companhia, na proporgao que lhe
couber, pelo preco e no prazo preestabelecidos pela empresa.

Texto 1 Carteira Inicial

Empresa [Quant. de Agdes |Cotagdo [Valor de Mercado
VVamos ver como se monta A 2.000 2,50 R$ 5.000,00
uma Carteira de B 1.000 5,00 R$ 5.000,00
Investimentos em Agbes? R$ 10.000,00
Imagine uma Carteira | |Valor da Carteira R$ 10.000,00
composta por agoes de | pisponibilidade 0
duas empresas, A e B, | |5 Tog) R$ 10.000,00
lcodnforme no quadro ao Quant. de Cotas 10.000
ado. : ;

Valor da Cota R$ 1,00
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Texto 2 Recebimento de 100% de Bonificagdo (Empresa B)
Observe que a ocorréncia A 2.000 2,50 R$ 5.000,00
do recebimento de uma B 2.000 2,50 R$ 5.000,00
Bonificag 40 de 100 % nas R$ 10.000,00
acoe s da empresa B, ndo
resultam em valorizagao
da Carteira, tend9d © | |Valor da Carteira R$ 10.000,00
;‘:t:‘s I {,‘“p‘; - | |Disponibilidade 0,00
2.000 e sua cotagao ¢é | [Valor Total R$ 10.000,00
ajustada de R$5,00 | [Quant. de Cotas 10.000
para R$2, 50. Valor da Cota R$ 1,00

Texto 3 Recebimento de Dividendos (Empresa A)
Empresa A paga um | [A-ExDiv 2.000 2,00 R$ 4.000,00
Dividendo de R$0,50, B 2.000 2,50 R$ 5.000,00
sua cotagcdo fica ex-div, R$ 10.000,00
sendo o valor de suas
agoe s ajustado de R$2,50 :
para R$2,00. Os recursos | | valor da Carteira R$ 9.000,00
recebidos sdo registrados | |Disponibilidade R$ 1.000,00
no Caixa (Disponibilidade) | |Valor Total R$ 10.000,00
Nao ha alteragdo do valor | [Quant. de Cotas 10.000
da cota da Carteira. Valor da Cota R$ 1,00

Texto 4 Subscrigdo Empresa A = R$ 2,00

A 2.500 2,00 R$ 5.000,00
Por dltimo, cons ider amos B 2.000 250 R$ 5.000,00
aocorréncia de Subscrigéo, R$ 10.000,00
para as agdes da Empresa
A, ao valor de R$2,00.
Observe que foi usada a | |Valor da Carteira R$ 10.000,00
DISpOI‘lIbI'Idade de caixa Disponibilidade 0,00
para o pagamento da o fog R$ 10.000,00
compra de 500 agdes a
R$ 2,00. A cota fica intacta. Quant. de Cotas 10.000
Valor da Cota R$ 1,00

Por fim, iremos verificar que o recebimento de proventos nao altera o valor de mercado das
acles, visto que seus pregcos e quantidades, dependendo do provento, sdo ajustados,

simultaneamente.

O que de fato altera a valorizagdo das agdes no mercado sao as oscilagdes provocadas por
expectativas quanto ao seu futuro, mudanga de estratégias, investimentos e contratagéo de
executivos de notorio saber, entre outros fatores.
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Valorizacao

Valor da Carteira R$ 11.750,00
Disponibilidade 0,00
Valor Total R$ 11.750,00
Quant. de Cotas 10.000
Valor da Cota R$ 1,18
Empresa A valorizou 15%
Empresa B valorizou 20%
A Carteira subiu 18%
Tributagdo
Mercado a Vista Descrigdo Legislagdo
Fato Gerador Auferir ganho liquido na alienacdo de |art. 23, IN 25/01
agdes. art. 11, IN 487/04
Base de Calculo Resultados positivos entre o valor de | § 3°, art. 23 e art. 25,
alienagao do ativo e o seu custo de IN 25/01
aquisi¢ao, calculado pela média
ponderada dos custos unitarios,
auferidos nas operagdes realizadas
em cada més.
Aliquota 15% art. 11, IN487/04
Retengdo e Apurado em periodos mensais e pago, |§4°, art. 23, IN 25/01
Recolhimento

pelo investidor, até o dltimo dia util do
més subsequente. (codigo DARF
6015)

inferiores a R$ 20.000,00.

Responsabilidade | Do contribuinte. §4° art. 23

pelo Recolhimento

Isengdo Ficam isentos do imposto os Ganhos  |item I, art. 9°, IN
havidos em vendas mensais iguais ou |487/04

()




Imoveis
Cuidados com o investimento
N S, . =
‘% Acompra do primeiro imével, normalmente, se da para locagdo do comprador.
7+ Comprarimoével financiado requer um planejamento financeiro de longo prazo. Evite dividir o

pagamento das prestagcdes com parentes e amigos, pois isso pode lhe trazer problemas no
futuro.

N . . . . =

“Er Analise a documentagéo com bastante cuidado e atencéo. Se for comprar um terreno, néo
tenha vergonha de verificar se suas medidas estdo em linha com as declaradas na Escritura
do Imével.

@Avalie a vizinhanca e os projetos para o bairro onde esta localizado o imdvel,
Empreendimentos imobiliarios governamentais ou privados, complexos esportivos e
construgdo de Shoppings podem valorizar o imével como trazer problemas como:
favelizagdo falta d'agua nos finais de semana, aumento do trafego rodoviario e
estacionamentos em frente ao seuimével.




Tributagao

Mercado a Vista

Descrigao

Legislagao

Fato Gerador

Auferir ganho liquido na alienagéo de imdveis.

Lei
11196/2005

Base de Célculo

Resultados positivos entre o valor de alienagdo
do ativo e o seu custo de aquisi¢do, conforme
valores declarados na Escritura do Imével e no
Imposto de Renda, respectivamente.

Idem

Aliquota

A base de calculo do imposto correspondera a
multiplicagdo do ganho de capital pelos fatores
de reducdo, que serdo determinados pelas
seguintes férmulas:

| - FR1 = 1/1,0060m1, onde "m1" corresponde ao
nimero de meses-calendario ou fragao
decorridos entre a data de aquisi¢do do imoével e
0 més da publicagdo desta Lei, inclusive na
hipétese de a alienagao ocorrer no referido més;

Il - FR2 = 1/1,0035mM2, onde "m2" corresponde
ao numero de meses-calendario ou fragéo
decorridos entre o més seguinte ao da
publicacao desta Lei ou 0 més da aquisi¢ao do
imovel, se posterior, e 0 de sua alienagéo.

Art. 40, § 10

Retengao e
Recolhimento

Cadigo Darf 4600

Idem

Responsabilidade
pelo Recolhimento

Do contribuinte.

Idem

Isencao

Fica isento do imposto de renda o ganho
auferido por pessoa fisica residente no Pais na
venda de imodveis residenciais, desde que o
alienante, no prazo de 180 (cento e oitenta) dias
contado da celebragdo do contrato, aplique o
produto da venda na aquisicio de moveis
residenciais localizados no Pais.

O contribuinte somente podera usufruir do
beneficio de que trata este artigo 1 (uma) vez a
cada 5 (cinco) anos.

Também é isento o ganho de capital auferido na
alienagao do unico imdvel que o titular possua,
cujo valor de alienagao seja de até R$
440.000,00 (quatrocentos e quarenta mil reais),
desde que nao tenha sido realizada qualquer
outra alienagéo nos ultimos cinco anos.

Artigo 39

§ 50

Lei 9250/95,
art. 23).
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Entendendo a tributagcao sobre o ganho de capital no caso dos Imoéveis.

Compra|100.000,00 | Em 22/11/02 |36 meses até a publicagcdao da Lei 11196
Venda |150.000,00 | Em 22/11/07 |24 meses apos a publicacao da Lei 11196

FR1 = Data da Publicagdao — Data da Aquisicao = 36 meses
FR1 = 1/1,0060 m1 = 1/1,006036 = 0,8063
50.000,00 x 0,8063 = 40.312,77

FR2 = Data da Venda — Data da Publicagéo = 24 meses
FR2 = 1/1,0035 M2 = 1/1,003524 =0,9196

40.312,77 x 0,9196 = 37.071,62
Imposto de Renda sobre o Ganho de Capital = 37.071,62 x 15% = 5.560,74

Matematica Financeira

Adisciplina tem como objetivo basico estudar e equacionar o problema da variagéo ou evolugéo
das unidades monetérias (dinheiro) no tempo.

Capital Inicial, Valor Presente ou Principal (C): é a quantidade monetaria inicial envolvida em
uma transagao financeira.

Juros (J): é a remuneragéo do Capital Inicial a qualquer titulo. E o rendimento monetéario
(excetuando-se a corregao monetaria).

Taxa de Juros (i): fator que aplicado ao Capital Inicial determina o valor dos Juros. Pode ser
expressa sob a forma decimal ou percentual e esta sempre associada a uma unidade de tempo.

Prazo (n): espago de tempo de uma aplicagédo. Numero de periodos que a taxa incide sobre o
capital.

Montante ou Valor Futuro (M): quantidade monetaria resultante de uma aplicagéo financeira.
O Capital Inicial acrescido dos Juros.

Regime de Juros Simples

E o regime de capitalizag&o segundo o qual os juros sédo calculado sempre sobre o capital inicial
em todos os periodos. No regime de juros simples o valor dos juros é constante em cada
periodo. Os juros formados em um periodo ndo rendem juros nos periodos seguintes.

Calculo dos Juros: J=C Xxixn
Onde C = Capital i=taxa n = prazo

No periodo 1: J=C x i

No periodo 2: J=Cxi+Cxi J=Cxix2

No periodo 3: J=Cxi+Cxi+Cxi J=Cxix3

b) Calculo do Montante: M =C (1 +i x n)
M=C+J

M=C+Cxixn

M=C (1 +ixn)

Exemplo: Qual o montante acumulado em 5 meses por uma pessoa que aplicou sua reserva
financeira de R$1.000,00 em uma aplicagdo que rende 10 % ao més?

Meés | Valor Inicial Juros no Més Valor Final
1 1.000,00 1.000x0,10=100 1.100,00
2 1.100,00 1.000x0,10=100 1.200,00
3 1.200,00 1.000x0,10=100 1.300,00
4 1.300,00 1.000x0,10=100 1.400,00
5 1.400,00 1.000x0,10=100 1.500,00

“




Regime de Juros Compostos

E o regime de capitalizagdo segundo o qual os juros de um periodo s&o incorporados ao capital
para o periodo seguinte. Os juros formados em um periodo rendem juros nos periodos
seguintes. Ataxa de juros incide sobre o montante do periodo anterior.

1-Calculodos Juros: J=C[(1+i)"-1]

J=M-C J=C(1+i)-C J=C[(1+i)"-1]

2 -Calculo do Capital Inicial: C=M =+ (1 +i)"

M=Cx(1+i) C=M=(1+i)

3-Calculo daTaxade Juros:i=(M+C)"-1

Exemplo: Qual o montante de uma aplicagdo de R$15.000,00, pelo prazo de nove meses, a taxa
de 2% aomés?

M=C(1+i)" M=15000 (1 +0,02)° M=17.926,39
4 -Calculodo Montante:M=C (1 +i)"

Exemplo: Qual o montante acumulado em 5 meses por uma pessoa que aplicou sua reserva
financeira de R$1.000,00 em uma aplicagio que rende 10 % ao més?

Més Juros no Més

1.000,00x0,10=100,00
1.100,00x0,10=110,00
1.210,00x0,10=121,00
1.331,00x0,10=131,10
1.464,10x0,10=146,41

|l Al | M| -

Taxa Nominal

E aquela em que a unidade de referéncia de seu tempo ndo coincide com o periodo de
capitalizagao.

A taxa nominal € muito usada no mercado financeiro (chamada taxa de referéncia), mas néo é
usada nos calculos financeiros.

@)




Taxa Efetiva

E aquela em que a unidade de referéncia de seu tempo coincide com o periodo de capitalizagao
(ou qualquer taxa equivalente a ela).

Exemplo: Caderneta de Poupancga oferece taxa nominal de 6% ao ano com capitalizagdo
mensal.

6% aa (nominal) 6,17% aa (efetiva)

+12

0.5% aa efetiva) =1+ 0,008 - 11100

Nos Contratos de Financiamentos Imobiliarios, sdo apresentadas as taxas nominal e efetiva,
como podemos observar no rodapé da figura abaixo.

EXEMPLO DE CONTRATO DE FINANCIAMENTO IMOBILIARIO

D- CONFISSAO DA DIVIDA / RESGATE / PRESTAGOES / DATAS / DEMAIS VALORES / CONDIGOES
1 — Origem dos Recursos: 2 — Norma Regulamentadora
CAIXA HH 02.03.01
3 — Valor da Divida
3.1 — Quota de financiamento ' 3.2 Valor do Financiamento
98,6% R$ 69.000,00
4 —Valor de venda da unidade: |5- Plano de Reajuste: 6 — Sistema de Amortizagéo:
R$ 69.500,00 X SACRE
7 — Seguros (de acordo com as 8 — Prazo de caréncia / construgdo |9 — Prazo de amortizag&o total do
clausulas): - mutuo: 120 meses
MIP
|R$ 44.71
DFI
R$ 11.48
10 — Taxa Anual de Juros (%):
Nominal : Efetiva:
10,5000 a.a. 11,0203 - a.a.
Taxa Real

Em caso de uma compra a prazo, como proceder para saber qual a taxa de juros que esta sendo
cobrada? Observe que o valor a vista é de R$499,90 e a prazo vai para R$579,90.

.

i=(M=+C)l/n-1

o i = [(579,90 + 499,90)"" — 1] x 100
ESTERED e || 1=101,16) 7 — 1] x 100
(Bverm) || i=1,24% ao més ou 16% ao ano

100

Comparar com a Taxa Selic ou
com a Caderneta de Poupanga,
que paga 6% a.a., € uma forma de
verificar se a taxa cobrada é
abusiva.







O que é Plano de Previdéncia Privada?

Previdéncia privada é um sistema que acumula recursos visando uma renda mensal, no futuro,
através da concessdo de beneficios previdenciarios, na forma de peculio ou renda,
desvinculados da previdéncia social oficial. E uma forma de poupanca de longo prazo, que tem
por objetivo evitar a redugéo drastica da renda na aposentadoria.

Sao efetuadas contribui¢cdes para um fundo que irda administrar esse dinheiro com a fungao de
complementar ou suplementar a renda apos a aposentadoria. Existem dois tipos de plano de
previdéncia: aberto e fechado.

O que é uma Entidade Aberta de Previdéncia Complementar?

E uma entidade que pode ter fins lucrativos e seu objetivo principal & administrar planos de
previdéncia, para qualquer pessoa. Essas instituicdes, normalmente, séo ligadas a seguradoras
ou bancos, fiscalizadas pela Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP, que é um érgéao
do Ministério da Fazenda que fiscaliza e determina como devem ser os Titulos de Capitalizagao
e o mercado de seguros.

Diferencgas e similaridades entre os Planos PGBL e VGBL

. PGBL  VeBL

Quanto rende

N&o existe a garantia de uma Nao existe a garantia de uma
rentabilidade minima. Por outro lado, rentabilidade minima e o rendimento
todo o rendimento obtido no periedo é obtido é repassado integralmente ao

repassado ao integrante do plano participante
Como transferir recursos
Pode ser transferido para outra Pode ser transferido para outra
operadora, desde que seja por um plano |[operadora, desde que seja por um plano
similar similar

Como resgatar o dinheiro

O resgate é possivel dentro do prazo a

cada periodo de 60 dias. O saque pode

ser feito em uma parcela lnica ou ser
transformado em renda mensal

Quanto é a taxa de carregamento®

Chega a até 5% sobre o valor dos Chega a até 5% sobre o valor dos
depdsitos. A média de mercado é de 3% | depdsitos. A média de mercado é de 3%

Quanto é a taxa de administracdo®
Varia, na média, entre 1,5 e 2% ao ano \ Varia, na média, entre 1,5 e 2% ao ano
Imposto de Renda

O primeiro saque pode ser feito em
periodo que varia de dois meses a dois
anos. Apos esse periodo, a cada 60 dias.

Até 12% da renda bruta tributavel do N&o ha dedugdo no Imposto de Renda.
contribuinte pode ser diferida®do Imposto| Por outro lado, o IR é aplicado somente
de Renda sobre o ganho de capital

@ Taxas médiasinformadas pela Associacao Nacional de Previdéncia Privada.
@ Diferimento significa adiamento. Isso quer dizer que a tributagao so sera feita na ocasiao do
resgate. A vantagem é que, no periodo, incidira rendimento sobre essa diferenga.
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O que é uma Entidade Fechada de Previdéncia Complementar -EFPC?

E uma instituicio sem fins lucrativos, voltada para instituir e administrar planos de previdéncia
complementar de uma determinada sociedade, chamada de patrocinadora, normalmente uma
empresa publica ou privada. O que a caracteriza como "entidade fechada" é o fato de atender
exclusivamente aos empregados de suas patrocinadoras.

As contribuigdes, feitas pelos Participantes e pelas empresas Patrocinadoras, formam um
fundo, que é investido, gerando recursos e rendimentos que irdo garantir a reserva necessaria
para o pagamento dos beneficios futuros.

E uma entidade administradora de recursos, que aplicados conforme a legislagéo pertinente
serve para assegurar as aposentadorias.

As EFPC’s sdo submetidas a fiscalizagdo e controle da Secretaria de Previdéncia
Complementar (SPC), do Ministério da Previdéncia Social e, no tocante a aplicagédo dos
recursos, as diretrizes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional (CMN). Ja o érgéo
responsavel pela regulagdo das entidades fechadas de previdéncia complementar € o CGPC —
Conselho de Gestao da Previdéncia Complementar.

O que é Beneficio Programado?

Beneficio de carater previdenciario cuja concesséo decorre de eventos previsiveis, previamente
planejados pelo Participante, desde que estejam atendidos os requisitos previstos no
Regulamento do Plano de Beneficios, como aposentadoria por tempo de servico.

O que é Beneficio de Risco?

Beneficio de carater previdenciario, cuja concessao depende da ocorréncia de eventos nao
previsiveis, como a morte e ainvalidez.

O que é Pensao por Morte?

E um beneficio de prestagdo continuada devido exclusivamente aos dependentes legais do
segurado da Previdéncia Social (assim como o auxilio-reclusdao), com a nota distintiva de
assegurar o risco social morte.

O que é Auxilio Reclusao?

Esse beneficio sera pago aos dependentes legais do segurado que for preso, desde que o
segurado ndo esteja recebendo salario da empresa, auxilio-doenga ou aposentadoria.

O que é Peculio?

Pectlio e Peculio por Morte sao termos que definem o capital segurado que é pago em caso de
morte de um segurado, em uma Unica parcela, para uma ou mais pessoas. Pode ser corrigivel
ounao.

O que é Auxilio Doenga?

Beneficio concedido aos segurados do INSS impedidos de trabalhar por doenga ou acidente por
mais de 15 dias consecutivos. Equivale a 91% do valor do beneficio. Para ter direito ao
beneficio, o paciente tem de contribuir no minimo 12 meses. Este prazo ndo sera exigido em
caso de paciente com cancer. Basta que, a época do diagnéstico da doenga, ja possua a
condicao de segurado da Previdéncia Social. Para concessao de auxilio-doenca é necessaria a
comprovagéao da incapacidade em exame realizado pela pericia médica da Previdéncia Social.




O que é Valor do Beneficio?

A apuragdo do valor do beneficio tem como base o salario mensal do ultimo vinculo
empregaticio, tendo o trabalhador recebido trés ou mais salarios mensais a contar de seu ultimo
vinculo empregaticio, a apuragéo considerara a média dos salarios dos ultimos trés meses; caso
o trabalhador, em vez dos trés ultimos salarios daquele vinculo empregaticio, tenha recebido
apenas dois salarios mensais, a apuragao considerara a média dos salarios dos dois ultimos
meses; Caso tenha recebido apenas o ultimo salario mensal, este sera considerado, para fins
de apuragao.

O que sdao empresas Patrocinadoras?

Sao empresas que participam do custeio, supervisao e fiscalizagdo de um Fundo de Penséao.

O que é serum Participante?

A legislacédo define como Participante a pessoa fisica vinculada a um Plano de Previdéncia
Complementar. Na maioria dos casos, os Participantes sdo todos os servidores e funcionarios
que estao em atividade, fizeram adesé&o e contribuem mensalmente para o plano de previdéncia
complementar.

Quem sao os Assistidos/Aposentados e Pensionistas?
Sao os Participantes em gozo de beneficio, que recebem prestagao continuada.

Aposentados: Sio os participantes ativos que se aposentam por tempo de contribuigdo, de
forma compulséria, porinvalidez ou idade.

Pensionistas: Sdo os dependentes legais do Participante ativo ou aposentado falecido.

Quais as vantagens da adesao a um plano de previdéncia complementar?

- Garantir no futuro um padréo de vida compativel com seu bem-estar e o da sua familia;
- Manutencgao do poder aquisitivo;
- Proteger vocé e sua familia contra os riscos de uma invalidez, doenga ou morte;

- E uminvestimento, que Ihe permite planejar a renda de sua aposentadoria de acordo com suas
possibilidades;

- Contribui¢éo da Patrocinadora para sua aposentadoria;

- Todas as suas contribuigbes sao dedutiveis do Imposto de Renda até o limite de 12% dos
rendimentos tributaveis anuais.

Quais os planos existentes hoje?

Plano de Beneficio Definido - Nesta modalidade o participante tem conhecimento prévio do
valor do beneficio que recebera no futuro, cuja féormula de calculo é estabelecida em
regulamento. Aqui, o equilibrio atuarial é fundamentado no coletivo, em que ha total
solidariedade entre os participantes. A patrocinadora e/ou o participante contribuirdo com o
necessario para viabilizar o pagamento do beneficio.

Plano de Contribui¢do Definida - Modalidade em que a contribuicdo mensal é conhecida
previamente, através de uma férmula definida, e o beneficio de aposentadoria programada
somente é conhecido no instante da concesséo, sendo calculado com base no saldo acumulado
das contribuigdes do Participante e Patrocinador, do retorno dos investimentos destes recursos.

Plano de Contribuigao Variavel - Modelo de plano cujos beneficios programados apresentam
a conjugagado das caracteristicas das modalidades de Contribuicdo Definida e Beneficio
Definido, onde a poupanca acumulada e seus rendimentos determinara o valor do beneficio do
participante. Sera um Plano CD na fase arrecadatéria e BD na etapa de pagamento de
beneficios.




Qual a diferenca entre Plano de Beneficio Definido (BD) e Plano de Contribuicdo

Variavel (CV)?

Um plano de beneficio definido (BD) permite ao Participante conhecer antecipadamente o
beneficio que receberda ao se aposentar. Ja no plano de contribuigdo variavel (CV), o
Participante estabelece a quantia que contribuira até a data da aposentadoria, para formar um
montante que sera convertido em beneficio, da forma semelhante a de uma caderneta de
poupanga. Cabe ao Participante a responsabilidade de definir anualmente o percentual mensal
de contribuicéo, o Administrador e o perfil de investimentos.

O que é salario de participagao?

E o total das parcelas da remuneragao do Participante, excluidas as gratificagdes e adicionais
de férias, abonos de qualquer natureza e reembolsos pagos pela Patrocinadora a qualquer titulo
(despesas de condugao, ajudas condugao, ajuda aluguel, instalagao etc).

percentual entre 3% e 8% do salario; e

Conta Extraordinaria: que registra as Contribuicdes Voluntarias quando definida em
percentual livre pelo Participante (minimo de 1%);

Il - Conta Patronal PSS: formada pelas Contribuicdes Normais feitas pela empresa
Patrocinadora com valor igual ao da Contribuigdo Basica do Participante.

Quais as opgoes que o Participante tem ao se desligar da empresa Patrocinadora, antes

de ter direito a um Beneficio?

Existem 4 alternativas:

a) Resgate

b) Beneficio Proporcional Diferido (Vesting)
c) Autopatrocinio

d) Portabilidade

Como é feito o Resgate?

O Resgate consiste no recebimento da totalidade das contribui¢des feitas pelo Participante,
acrescidas dos rendimentos, com a dedugao do Imposto de Renda na Fonte, taxa administrativa
e eventual saldo devedor de empréstimos.

O que é Beneficio Proporcional Diferido ou Vesting?

Possibilita ao Participante desligado de uma Patrocinadora, tendo no minimo 3 anos completos
de vinculagéo ao Plano, antes da aquisi¢ao do direito de aposentadoria, a opgéo de receber em
um tempo futuro, um beneficio proporcional, conforme a reserva constituida até a data de seu
desligamento. S6 no caso do Beneficio Programavel.

O que é Autopatrocinio?

O Participante em atividade que se desligar da empresa, sem direito a um beneficio da EFPC,
tem nesse momento a opgéo de manter sua inscrigdo mediante o pagamento mensal de sua
contribuigdo, da do patrocinador e da contribuicdo destinada ao custeio administrativo,
assegurando dessa forma o recebimento do Beneficio futuro quando se tornar elegivel.

O que é Portabilidade?

APortabilidade é o direito que o Participante de uma entidade de previdéncia complementar tem
de transferir suas contribuicdes para outro Plano de Previdéncia Complementar, fechado ou
aberto.




Quais sdo as condi¢des para optar pela Portabilidade?

As condigbes para a opgao pela Portabilidade sao:
b) término de vinculo empregaticio com a empresa Patrocinadora e
a) minimo de 3 anos completos de vinculagdo a EFPC.

Uma vez feita a Portabilidade, podera ser feito o resgate posteriormente?

N&o, conforme a legislacdo em vigor esses recursos ndo poderdo ser objeto de resgate e
somente poderao ser utilizados para o pagamento de beneficios.

O que significa CGPC?

Quer dizer Conselho de Gestao da Previdéncia Complementar, 6rgao responsavel pela
regulacdo do setor, e pela apreciacdo de recursos interpostos contra decisdes da SPC,
versando sobre penalidades administrativas. O CGPC é composto por representantes dos
Ministérios da Previdéncia, Fazenda e Planejamento, Fundos de Pensao, participantes e
assistidos, patrocinadores e instituidores de planos de previdéncia.

LEGISLAGCAO PERTINENTE INDEXAGAO

Lei Complementar n° 108, de | Dispde sobre a relagdo entre a Unido, os
29/05/01 Estados, o Distrito Federal e os Municipios,
suas autarquias, fundagdes, sociedades de
economia mista e outras entidades publicas e
suas respectivas entidades fechadas de
previdéncia complementar.

Lei Complementar n° 109, de | Dispde sobre o) Regime de Previdéncia,
29/05/01 Fiscalizagdo, Intervengdo e Liquidagao Extrajudicial.

Decreto 4942, de 30/12/03 Regulamenta o processo administrativo para
apuragédo de responsabilidade por infracdo a
legislagdo no ambito do regime da previdéncia
complementar, operado pelas entidades
fechadas de previdéncia complementar.

Resolugdo CMN n°® 3.456, | Dispde sobre as diretrizes de aplicagdo dos
31/07/07 recursos garantidores dos planos de beneficios
administrados pelas entidades fechadas de
previdéncia complementar.

Resolugdo CGPC n° 05, de | dispbe sobre as normas gerais que regulam os
30/01/02 procedimentos contabeis das entidades
fechadas de previdéncia complementar e da
outras providéncias.

Resolugdo CGPC n° 13, de | Estabelece principios, regras e praticas de
01/10/04 governancga, gestdo e controles internos a
serem observados pelas entidades fechadas de
previdéncia complementar - EFPC.

Instrugdo SPC n° 07, de | Consolida e baixa instrugbes complementares a
10/08/05 dispositivos a serem observados pelas
entidades fechadas de previdéncia
complementar, no que se refere a divulgacéo
de informagdes aos participantes e assistidos
de planos de beneficios, e da outras
providencias.




Direitos Basicos do Consumidor

Conforme a Lei N° 8.078, de 11 de setembro de 1990, que dispde sobre a protegdo do
consumidor & importante que a sociedade saiba de seus direitos na relacdo de Consumo vis a
vis ser esta geradora de prejuizos econdmicos e financeiros, por vezes, significativos.

Com o conhecimento basico de seus direitos, o individuo tem maior probabilidade de reverter
situagdes que Ihe seriam danosas financeiramente. A preocupagao em constituir um patriménio
econdmico-financeiro sélido, depende acima de tudo de Educagado e, certamente, a parte
juridica é de grande importancia para se alcangar os objetivos tragados inicialmente.

No seu Capitulo Il - Dos Direitos Basicos do Consumidor, encontramos informacgdes valiosas
para o nosso dia a dia, quando compramos bens e produtos, pagamos por servigos de
seguranga, transporte, saude, alimentagéo, de telecomunicagéo, energia e tantos outros que,
claro, s6 com conhecimento de nossos direitos para sabermos, com certeza, que ndo fomos
lesados ou enganados numa transag¢éo de compra ou venda.

Art. 6° Sao direitos basicos do consumidor:

| - a protegdo da vida, salude e seguranga contra os riscos provocados por praticas no
fornecimento de produtos e servigos considerados perigosos ou nocivos;

Il - a educacéo e divulgacao sobre o consumo adequado dos produtos e servigos, asseguradas
aliberdade de escolha e aigualdade nas contratagoes;

lll - a informagédo adequada e clara sobre os diferentes produtos e servigos, com especificagdo
correta de quantidade, caracteristicas, composicédo, qualidade e prego, bem como sobre os
riscos que apresentem;

IV - a protegéo contra a publicidade enganosa e abusiva, métodos comerciais coercitivos ou
desleais, bem como contra praticas e clausulas abusivas ou impostas no fornecimento de
produtos e servicos;

V - a modificagao das clausulas contratuais que estabelecam prestagdes desproporcionais ou
suarevisdo em razao de fatos supervenientes que as tornem excessivamente onerosas;

VI - a efetiva prevengéo e reparagdo de danos patrimoniais e morais, individuais, coletivos e
difusos;

VII - 0 acesso aos 6rgaos judiciarios e administrativos com vistas a prevengéo ou reparacéo de
danos patrimoniais e morais, individuais, coletivos ou difusos, assegurada a protecao juridica,
administrativa e técnica aos necessitados;

VIII - a facilitagdo da defesa de seus direitos, inclusive com a inversédo do 6nus da prova, a seu
favor, no processo civil, quando, a critério do juiz, for verossimil a alegagéo ou quando for ele
hipossuficiente, segundo as regras ordinarias de experiéncias;

Também séo direitos do consumidor a adequada e eficaz prestacdo dos servigos publicos em
geral (conforme inciso X deste Art.). Assim, proceda as reclamagdes que se fizerem necessarias
para seu bem-estar e conforto de sua familia.

Art. 7° Os direitos previstos neste Codigo ndo excluem outros decorrentes de tratados ou
convengdes internacionais de que o Brasil seja signatario, da legislagao interna ordinaria, de
regulamentos expedidos pelas autoridades administrativas competentes, bem como dos que
derivem dos principios gerais do direito, analogia, costumes e equidade.

Paragrafo Unico. Tendo mais de um autor a ofensa, todos responderao solidariamente pela
reparacao dos danos previstos nas normas de consumo.
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Direitos Basicos do Idoso

O Estatuto do Idoso, Lei No 10.741, de 1° de outubro de 2003, ¢ uma evolugdo do
relacionamento com as pessoas que contribuiram para o crescimento de nosso pais e que, por
tantas razdes, merecem nosso respeito e admiragéo.

Importante saber de seus direitos seja na relagdo de consumo, seja na prestagao de servigos e
atendimento, ou mesmo, das oportunidades criadas para que os idosos possam se educar e
obter uma fonte de renda alternativa ao recebimento de seu beneficio.

Capituloll
Do Direito a Liberdade, ao Respeito e a Dignidade

Art.10. E obrigagao do Estado e da sociedade, assegurar a pessoa idosa a liberdade, o respeito
e a dignidade, como pessoa humana e sujeito de direitos civis, politicos, individuais e sociais,
garantidos na Constituigéo e nas leis.

§3° E dever de todos zelar pela dignidade do idoso, colocando-o a salvo de qualquer tratamento
desumano, violento, aterrorizante, vexatério ou constragedor. (Grifo nosso)

CapituloV
DaEducacgao, Cultura, Esporte e Lazer

Art.20. O idoso tem direito a educagéo, cultura, esporte, lazer, diversoes, espetaculos, produtos
e servigos que respeitem sua peculiar condigao de idade.

Art.21. O Poder Publico criara oportunidades de acesso do idoso a educagéo, adequando
curriculos, metodologias e material didatico aos programas educacionais a eles destinados.

Capitulo VI
Da Profissionalizagao e do Trabalho

Art.28. O Poder Publico criara e estimulara programas de:

| - profissionalizagao especializada para os idosos, aproveitando seus potenciais e habilidades
para atividades regulares e remuneradas;

111 - estimulo as empresas privadas para admissao de idosos ao trabalho

Capitulo VI
Dos Crimes em Espécie

Art.100 Constitui crime punivel com reclusado de 6 (seis) meses e a 1 (um) ano e multa:
| - obstar o acesso de alguém a qualquer cargo publico por motivo de idade;

I -negar a alguém, por motivo de idade, emprego ou trabalho;
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Direitos Basicos da Crianca e do Adolescente

Aformacao de uma crianga ou adolescente em um cidadao trabalhador e responsavel parte da
assisténcia e do respeito que a familia e a sociedade em geral tm com seus jovens, seja na
formagao académica ou profissional.

O Estatuto da Crianga e do Adolescente Lei N° 8.069, de 13 de julho de 1990, estabelece
critérios que devem ser do conhecimento de pais e responsaveis como forma de se otimizar o
desenvolvimento dos jovens e contribuir para que tenham uma vida adulta, digna e equilibrada
financeiramente, em fungéo dos ensinamentos que obtiveram no longo de sua histéria.

“Capitulo IV
Do Direito a Educagao, a Cultura, ao Esporte e ao Lazer

Art. 53. Acrianga e o adolescente tém direito a educagéo, visando ao pleno desenvolvimento de
sua pessoa, preparo para o exercicio da cidadania e qualificagao para o trabalho, assegurando-
Ihes:

|-igualdade de condi¢des para o acesso e permanéncia na escola;
11 - direito de ser respeitado por seus educadores;

Il - direito de contestar critérios avaliativos, podendo recorrer as instancias escolares
superiores;

IV - direito de organizacao e participagdo em entidades estudantis;
V - acesso a escola publica e gratuita proxima de sua residéncia.

Paragrafo tnico. E direito dos pais ou responsaveis ter ciéncia do processo pedagdgico, bem
como participar da definicdo das propostas educacionais.

Art. 54. E dever do Estado assegurar a crianga e ao adolescente:

I - ensino fundamental, obrigatério e gratuito, inclusive para os que a ele ndo tiveram acesso na
idade propria;

Il - progressiva extensao da obrigatoriedade e gratuidade ao ensino médio;

1ll - atendimento educacional especializado aos portadores de deficiéncia, preferencialmente na
rede regular de ensino;

IV - atendimento em creche e pré-escola as criangas de zero a seis anos de idade;

V - acesso aos niveis mais elevados do ensino, da pesquisa e da criagao artistica, segundo a
capacidade de cadaum;

VI - oferta de ensino noturno regular, adequado as condi¢gdes do adolescente trabalhador;

VII - atendimento no ensino fundamental, através de programas suplementares de material
didatico-escolar, transporte, alimentacéo e assisténcia a saude.

§ 1° O acesso ao ensino obrigatdrio e gratuito € direito publico subjetivo.

§ 2° O nao oferecimento do ensino obrigatério pelo poder publico ou sua oferta irregular importa
responsabilidade da autoridade competente.

§ 3° Compete ao poder publico recensear os educandos no ensino fundamental, fazer-lhes a
chamada e zelar, junto aos pais ou responsavel, pela freqliéncia a escola.

Art. 55. Os pais ou responsavel tém a obrigagcao de matricular seus filhos ou pupilos na rede
regularde ensino.
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Art. 56. Os dirigentes de estabelecimentos de ensino fundamental comunicardo ao Conselho
Tutelar os casos de:

|- maus-tratos envolvendo seus alunos;
Il - reiteracéo de faltas injustificadas e de evasao escolar, esgotados os recursos escolares;
Il - elevados niveis de repeténcia.

Art. 57. O poder publico estimulara pesquisas, experiéncias e novas propostas relativas a
calendario, seriagao, curriculo, metodologia, didatica e avaliagdo, com vistas a insergéo de
criangas e adolescentes excluidos do ensino fundamental obrigatério.

Art. 58. No processo educacional respeitar-se-80 os valores culturais, artisticos e historicos
proprios do contexto social da crianca e do adolescente, garantindo-se a estes a liberdade da
criagao e o acesso as fontes de cultura.

Art. 59. Os municipios, com apoio dos estados e da Uni&o, estimularéo e facilitaréo a destinagéo
de recursos e espagos para programacdes culturais, esportivas e de lazer voltadas para a
infancia e ajuventude.

CapituloV
Do Direito a Profissionalizacao e a Protegao no Trabalho

Art. 60. E proibido qualquer trabalho a menores de quatorze anos de idade, salvo na condigdo
de aprendiz.

Art. 61. A protecdo ao trabalho dos adolescentes é regulada por legislacao especial, sem
prejuizo do disposto nesta Lei.

Art. 62. Considera-se aprendizagem a formagao técnico-profissional ministrada segundo as
diretrizes e bases dalegislagado de educagéo em vigor.

Art. 63. Aformacéo técnico-profissional obedecera aos seguintes principios:

|- garantia de acesso e frequiéncia obrigatdria ao ensino regular;

Il - atividade compativel com o desenvolvimento do adolescente;

Il - horario especial para o exercicio das atividades.

Art. 64. Ao adolescente até quatorze anos de idade € assegurada bolsa de aprendizagem.

Art. 65. Ao adolescente aprendiz, maior de quatorze anos, sdo assegurados os direitos
trabalhistase previdenciarios.

Art. 66. Ao adolescente portador de deficiéncia é assegurado trabalho protegido.

Art. 67. Ao adolescente empregado, aprendiz, em regime familiar de trabalho, aluno de escola
técnica, assistido em entidade governamental ou ndo-governamental, € vedado trabalho:

I-noturno, realizado entre as vinte e duas horas de um dia e as cinco horas do dia seguinte;
Il - perigoso, insalubre ou penoso;

1l - realizado em locais prejudiciais a sua formacéo e ao seu desenvolvimento fisico, psiquico,
moral e social;

IV - realizado em horarios e locais que ndo permitam a freqiiéncia a escola.

Art. 68. O programa social que tenha por base o trabalho educativo, sob responsabilidade de
entidade governamental ou ndo-governamental sem fins lucrativos, devera assegurar ao
adolescente que dele participe condigbes de capacitagdo para o exercicio de atividade regular
remunerada.

§ 1° Entende-se por trabalho educativo a atividade laboral em que as exigéncias pedagogicas
relativas ao desenvolvimento pessoal e social do educando prevalecem sobre o aspecto
produtivo.

§ 2° Aremuneragao que o adolescente recebe pelo trabalho efetuado ou a participagéo na venda
dos produtos de seu trabalho ndo desfigura o carater educativo.

Art. 69. O adolescente tem direito a profissionalizagao e a protegéo no trabalho, observados os
seguintes aspectos, entre outros:

|- respeito a condigao peculiar de pessoa em desenvolvimento;
Il - capacitagao profissional adequada ao mercado de trabalho.”
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Indices da Economia Brasileira

Sao eles que corrigem os valores dos Contratos de Financiamento da Casa Propria, Contratos
de Aluguel, Prestagao de Carro, e por ai vai. Vocé sabe qual deles influencia no seu orgamento.
Sabe o que quer dizer cada um deles? Para que servem? Em que intervalo de tempo ocorre a
coleta de dados? Esta nahorade saber.

Os IGP's - indices Gerais de Pregos registram a inflagao de precos desde matérias primas
agricolas e industriais até bens e servicos finais.

Calculados pela Fundagao Getulio Vargas (FGV), apresentam-se em trés versoes, IGP-M, IGP-
Dl e IGP-10. O que faz a distingédo entre cada um deles é o periodo de coleta.

indice Geral de Pregos do Mercado (IGP-M) Origina-se da média ponderada do IPA-M (60%),
do IPC-M (30%) e do INCC-M (10%). A coleta de precos é feita entre o dia 21 do més anterior ao
de referéncia e o dia 20 do més de referéncia. A cada més de referéncia apura-se o indice trés
vezes: os resultados das duas primeiras apuragdes sao considerados valores parciais (prévias),
a ultima é o resultado definitivo do més.

indice Geral de Pregos - Disponibilidade Interna (IGP-DI) E calculado entre o primeiro e o
Ultimo dia do més. Sua divulgacéo ocorre por volta do dia 10 do més seguinte. Mede os pregos
que afetam diretamente a atividade econémica do Pais, excluida as exportagdes. A exemplo do
IGP-M, também é composto pela média ponderada do IPC, IPA e INCC, calculados para o
respectivo periodo.

indice Geral de Pregos 10 (IGP-10) A métodologia de calculo é idéntica & do IGP-M. Mede a
variagdo dos precos entre os dias 11 do més anterior e o dia 10 do més de referéncia.

Os IGP’s sdo compostos pelos indices IPA (indice de pregos por atacado), o IPC (indice de
pregos ao consumidor) e 0 INCC (indice nacional de custos da construgéo), com poderagdes de
60%, 30% e 10% respectivamente.

Periodos de Coleta de Precos

Més Anterior Més de Referéncia
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indice de Pregos ao Consumidor da Fundagio Instituto de Pesquisas Econémicas da
Universidade de Sao Paulo (USP) (IPC-FIPE) - Mede a inflagcdo das familias paulistanas que
ganham de 1 a 20 salarios minimos. Pesquisa os pregos de 260 produtos, comparando a média

com a média dos 30 dias anteriores.

indice de Pregos ao Consumidor do Rio de Janeiro (IPC- RJ) - Considera a variagdo dos
precos na cidade do Rio de Janeiro. E calculado mensalmente pela Fundagéo Getulio Vargas

(FGV) e toma por base os gastos de familias com renda de um a 33 salarios minimos.

indice de Pregos ao Consumidor Ampliado (IPCA/IBGE) - E calculado pelo IBGE nas regides
metropolitanas do Rio de Janeiro, Porto Alegre, Belo Horizonte, Recife, Sdo Paulo, Belém,
Fortaleza, Salvador e Curitiba, além do Distrito Federal e do municipio de Goiania. Mede a
variagao nos pregos de produtos e servicos consumidos pelas familias com rendas entre 1 e 40

salarios minimos.

indice Nacional de Pregos ao Consumidor (INPC) - Média ponderada de indices elaborados
pela fundagéo IBGE para dez regibes metropolitanas brasileiras (Rio de Janeiro, Porto Alegre,
Belo Horizonte, Recife, Belém, Sdo Paulo, Fortaleza, Salvador e Curitiba, além de Brasilia e do
Municipio de Goiania). O INPC é elaborado sob dois conceitos: o amplo, correspondendo a
familias com renda mensal entre 1 e 30 salarios minimos, e o restrito, correspondendo a familias

com renda entre 1 e 5 salarios minimo.

-
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Institui¢oes Importantes

Sigla | ABBC
Nome | Associacdo Brasileira dos Bancos Comerciais
Internet | www.abbc.org.br

Sigla | ABBI
Nome | Associagéo Brasileira dos Bancos Internacionais
Internet | www.abbi.com.br

Sigla | ABECIP
Nome | Associagdo Brasileira das Entidades de Crédito Imobiliario e Poupanga
Internet | www.abecip.org.br

Sigla | ABEF
Nome | Associagdo Brasileira de Educagao Financeira
Internet | www.abef.org

Sigla | ABEL
Nome | Associacdo Brasileira das Empresas de Leasing
Internet | www.aleasingabel.com.br

Sigla | ABGR
Nome | Associacdo Brasileira de Geréncia de Risco
Internet | www.abgr.com.br

Sigla | ABRAPP

Nome | Associagao Brasileira das Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar

Internet | www.abrapp.org.br

Sigla | ABRASCA
Nome | Associagéo Brasileira das Companhias Abertas
Internet | www.abrasca.org.br

Sigla | ACREFI

Nome | Associagdo Nacional das Instituicdes de Crédito , Financiamento e
Investimento

Internet | www.acrefi.com.br

Sigla | ADEVAL
Nome | Associacdo das Empresas Distribuidoras de Valores
Internet | www.adeval.com.br
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Sigla | ANAPP
Nome | Associagdo Nacional da Previdéncia Privada
Internet | www.anapp.com.br

Sigla | ANAT
Nome | Associagdo Nacional dos Analistas Técnicos
Internet | www.anat.com.br

Sigla | ANBID
Nome | Associa¢do Nacional dos Bancos de Investimento
Internet | www.anbid.com.br

Sigla | ANCOR
Nome | Associacdo Nacional das Corretoras de Valores, Cambio e Mercadorias
Internet | www.ancor.com.br

Sigla | ANDIMA
Nome | Associacdo Nacional das Instituicdes do Mercado Financeiro
Internet | www.andima.com.br

Sigla | ANFAC
Nome | Associa¢do Nacional das Empresas de Factoring
Internet | www.anfac.com.br

Sigla | ANORO

Nome | Associagdo Nacional do Ouro e Cambio

Sigla | APIMEC

Nome | Associacéo dos Analistas e Profissionais de Investimento do Mercado de
Capitais

Internet | www.apimec.com.br

Sigla | ASSOBESP
Nome | Associagéo dos Bancos no Estado de S&o Paulo
Internet | www.febraban.org.br

Sigla | CNB
Nome | Comissdo Nacional de Bolsas
Internet | www.cnb.org.br
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Sigla | ETCO
Nome | Instituto Brasileiro de Etica Concorrencial
Internet | www.etco.org.br

Sigla | ETHOS
Nome | Instituto Ethos
Internet | www.ethos.org.br

Sigla | IBGC
Nome | Instituto Brasileiro de Governanga Corporativa
Internet | www.igbc.org.br

Sigla | IBGE
Nome | Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
Internet | www.ibge.gov.br

Sigla | IBRI
Nome | Instituto Brasileiro de Relagdes com Investidores
Internet | www.ibri.com.br

Sigla | IDEAS
Nome | Instituto de Desenvolvimento e Estudos Aplicados a Seguridade
Internet | www.ideas.org.br

Sigla | INI
Nome | Instituto Nacional dos Investidores
Internet | www.ini.org.br

Sigla | IPEA
Nome | Instituto de Pesquisa Econdmica Aplicada
Internet | www.ipea.gov.br

Sigla | SPC
Nome | Secretaria de Previdéncia Complementar
Internet | www.previdéncia.gov.br

Sigla | SUSEP
Nome | Superintendéncia de Seguros Privados
Internet | www.susep.gov.br
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Mensagem
Fale Conosco, sua opiniao é muito importante.

Site: www.abef.org
E-mail: presidente@abef.org

Anotacoes




Esta Cartilha tem por finalidade apenas
instruir e informar o leitor. Este material ndo
deve ser interpretado como uma sugestao

de investimento, compra ou venda de
quaisquer bens, titulos, valores mobiliarios
ou outros ativos.
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